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Scambio dati anche sulle attivita finanziarie in trust

Marco Piazza

mm Il ruolo dei trust nello
scambio automatico di infor-
mazioni & un tema dal quale
non si pud ormai pili prescin-
dere per verificare la tenuta
delle strutture estere di cui di-
rettamente o indirettamente
siano detentori persone fisi-
che residentiin Italia.

Da un comunicato stampa
dell’Ocse del 22 dicembre ri-
sultachenogiurisdizioni han-
no dato disponibilita ad aderi-
re alla procedura di Common
reporting standard; che entro
marzo del 2017 saranno stipu-
lati1.459 accordi bilaterali che
prevedono lo scambio entro
settembre del 2017, con riferi-
mento adatirelativial 2016 (di
questi1.133 sono gia stati stipu-
lati); e che entro questa data
dovrebbero essere anche per-
fezionati gli accordi bilaterali
con gli Stati che si sono impe-
gnati a scambiare le informa-
| zioni dalz018 peril 2017.

Anche le informazioni sulle
attivitafinanziarie detenute in
trust saranno oggettodiscam-
bio.I titolarieffettiviresidenti
in Italia devono quindi dare
per scontato che presto non
potranno piu confidare sul-
I'anonimato e quindi devono

L'IMPATT

I titolari effettivi residenti

in Italia non potranno pill
confidare sullanonimato
Effetti anche sulla
compilazione del quadro RW

chiedersi se il trust sia 0 meno
interposto, se sia effettiva-
mente residente all’estero e se
I'interessatostiaomenoappli-
cando correttamente le dispo-
sizioni italiane sulla compila-
zione del quadro RW (che im-
pongono ai titolari effettivi di
indicareleattivitidetenute al-

I'estero permezzoditrust (ap-
proccio look through).

E quindi particolarmente
tempestiva e utile I’analisi
compiutadal Gruppodistudio
trust e common reporting
standard presso I'Ordine dei
dottori commercialisti di Mi-
lano (estensori Paolo Ludovi-
ci, Marco Salvatore, Andrea
Tavecchio, Stefania Tomasi-
ni) sugli obblighi di reportisti-
cadeitrustedeitrusteesecon-
dolelinee guida Ocse sul Crs.

Il trust pud essere coinvolto
nella proceduradi scambio:

@ sia come «istituzione fi-

nanziaria», direttamente
soggetta agli obblighi di re-
portistica;

@ sia come «entita non finan-
ziaria passivay; in questo ca-
so le attivitd finanziarie del
trust depositate, amministra-
teo gestite da altreistituzioni
finanziarie sono oggetto di
comunicazione da parte di
queste ultime.

In entrambi i casi, la comu-
nicazione&trasmessaalloSta-
todiresidenzadeisoggettiche
sianoidisponenti,iprotettori,
itrustee, ibeneficiarie glialtri
soggetti che esercitano un
controllo effettivo sul trust. Si
considerano sempre benefi-
ciariisoggetti che hanno dirit-
to di ricevere una distribuzio-
ne obbligatoria; i beneficiari
che hanno diritto di ricevere
una distribuzione discrezio-
nale sono “comunicati” solo
nell’anno in cui la distribuzio-
nevieneeffettuataoéeffettua-
bile nel caso in cui il trust sia
una istituzione finanziaria,
mentre nel caso in cuiil trust
sia una entitd non finanziaria
passivasoloqualoralalegisla-
zione domestica del segnalan-
teabbiaesercitatounaspecifi-
caopzione.

Sebbeneisoggettidasegna-
lare in entrambe 1 casi coinci-
dano sostanzialmente, la qua-
lificazione del trust come isti-

tuzione finanziaria o come en-
tith non finanziaria passiva
incide sulle informazioni che
verranno comunicate, come
evidenziatonelle tabelleriepi-
logative dello studio.

Il trust € un’«istituzione fi-
nanziaria» quando, congiun-
tamente:

m il reddito del trust & preva-
lentemente attribuibile ad at-
tivitd finanziarie, nei tre anni
precedenti;

m gli attivi del trust sono ge-
stiti da una istituzione finan-
ziaria (a questo proposito ¢ il
caso di ricordare che I'elenco
delle istituzioni finanziarie &
stabilito dalla legislazione at-
tuativa di ciascun Paese e
quindi puo comprendere an-
che soggetti diversi dagli in-
termediari finanziari tipici,
come le banche ele le societa
diinvestimento; per esempio,
la legislazione di Singapore
considera istituzione finan-
ziaria qualsiasi trust com-

pany autorizzata).

Il trust & invece una «entita

non finanziaria passiva»
quando:
m il suo reddito sia costituito
per almeno il 50% da «passive
income» (dividendi, interessi,
affitti, canoni, plusvalenze de-
rivantidaattivit «passive»)e
m le attivita detenute al termi-
ne dell’anno solare o di rendi-
contazione precedente sia co-
stituito per almeno il 50% da
attivita «passive».

I cosiddetti «trust holding»
non sono considerati entita
non finanziarie passive quan-
do detengono essenzialmente
societa controllate impegnate
nell’esercizio di un’attivita
economica o commerciale a
cui forniscono finanziamenti
eservizi, salvoche nonsi tratti
di veicoli di investimento la
cui finalita sia diacquisire o fi-
nanziare societa detenute co-
me capitalefisso aifinidiinve-
stimento (un concetto che pa-
re simile a quello di holding
“passiva”, di mera detenzione
di partecipazioni).
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